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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion analiza empiricamente la eficiencia informacional débil
del Mercado Accionario Peruano y la aplicabilidad de los principales modelos de caminata
aleatoria al Indice Nacional de Capitalizacion (INCA) y las acciones que componen su cartera.
Para demostrar tal fin utilizamos rendimientos diarios de cierre de 24 acciones que formaban
parte del indice Nacional de capitalizacion desde el 2012 al 2014 y herramientas matematicas
como la caminata aleatoria, entre pruebas paramétricas y no paramétricas. El estudio muestra
en el periodo analizado un Mercado de débil eficiencia en el que la mayoria de las pruebas
aceptan la HEM débil a excepcidn de la prueba de rachas la que acepta la eficiencia de 13
acciones mientras que rechaza las 11 acciones restantes; sin embargo, pruebas mas formales

como el Dickey Fuller y Phillip Perron aceptan la HEM débil.

La estructura de la presente investigacion esta realizada en 5 capitulos, los cuales se

describen a continuacion:

En el capitulo | se presenta el planteamiento del problema y disefio metodoldgico, que
empieza con el planteamiento del problema, formulacion del problema, problema objeto de

investigacion, hipdtesis general, hipotesis especificas

En el capitulo 11 se hace Diagnostico y Caracterizacion del Mercado Accionario Peruano
donde detallamos el tamafio y profundidad del mercado; ademas se describe un Caso Real de

Manipulacién de Mercado y una potencial figura de Manipulacion.

En el capitulo 11l se desarrolla el Marco Tedrico Referencial nacional e internacional,

Cientifico, Legal y Conceptual.

En el capitulo 1V se realiza la Determinacion Empirica de la Eficiencia Débil en el Mercado

Accionario Peruano en el cual se aplican modelos de caminata aleatoria.

En el capitulo V se realizan las conclusiones.



